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Pohzze. G1ancarlo Glanmm (pre51dente Isvap) «Abbiamo raggiunto una soglia di attenzione, il problema resta la volatilitas -

Assicurazioni messe a dieta dalla crisi

Il saldo tra plusvalenze e minusvalenze in Italia € calato da 10,2 a 4,5 miliardi

Riccardo Sabbatini

mu Le turbolenze sul titoli go-
vernativi dell’area eurc ha la-
sciato il segno ma non ha intac-
cato la solidita finanziaria degli
assicuratori italiani. A fine giu-
gnoilsaldo tra plusvalenze e mi-
nusvalenze nette delle compa-
gnie dellapenisolasieraridotto
a4,5m1hard1 rispetto ai1o,2 d’ini-
zio anno. E leffetto della mag-
giore volatilita dei mercati azio-
nari e soprattutto del deprezza-

mento dei portafogli obbligazio-,

naridicuileimprese assicuratri-
ci sono tradizionalmente gran-
di investitori. Nelle gestioni se-
parate assicurative, dove c’¢ il
grossodelle polizze vitaarendi-
mentigarantiti, il cuscinetto del-
le plusvalenze latenti si € prati-
camente azzerato, appena 0,1
miliardi rispetto ai 4 di inizio
d’anno. Giancarlo Giannini, pre-
sidente dell'Isvap (authority
del settore assicurativo) snoc-
ciola gli ultimi dati del monito-
raggio effettuato dalla vigilan-
za. E comumenta. «E una soglia
d’attenzione, il rischio continua
ad esserelavolatilita deimerca-
ti, ma non & come due anni fa,
Nell'ottobre del 2008 eravamo
difronte ad un cataclisma. Oggi
sono pitt ottimistay.

Arendere lo scenario pil1 se-

LO SCENARIO
«Lo sviluppo dei premi &

renonon € soltanto laminore in-
tensita delle scosse che scuoto-
no i mercati finanziari, ma an-
che il buon momento produtti-
vodelsettore vita. «Lo sviluppo
dei premi € un dato positivo, ¢
trainato dalle polizze garantite
del ramo I. Ed anche le unit
linked - i contratti assicurativi
collegati all’andamento di un
fondo d’investimento ~ si stan-
no riprendendo». Nell'ottobre
del2008iflussi finanziari inusci-
ta dal ramo vita rappresentava-
noil12o% delle entrate. Soltanto
per iriscattila percentuale ave-
va raggiunto il 77 per cento.
Quel dato, nel giugno di
quest’annosieridottoal 36,5per
centomentre lapercentuale glo-
bale degli oneri si attesta al G5
per cento: Sono dati importanti,
soprattutto nelle gestioni sepa-
rate (quelle del ramo I) dove si
concentrabuona parte del busi-
ness delle polizze vita. Se infatti
iflussiinentrata (i premi) supe-
rano quelliinuscitagliassicura-
tori possono evitare di contabi-
lizzare le minusvalenze nelle
performance delle gestionicon-
tando direcuperare successiva-
mente le perdite potenziali. Un
altroindicatore disoliditafinan-
ziaria ¢ rappresentato dal ridot-
to numero di imprese che han-
no utilizzato il decreto varato

un dato positivo ed ¢ trainato

dalle polizze garantite
delramo tradizionale
Inripresa le unit linked»

per bloccare i valori degli asset
in portafoglio nei bilanci civili-
stici. Nel 2008 se ne sono avval-
se 25 compagnie con un effetto
positivodi 3,2 miliardisullafoto-
grafia degli asset da prendere in
considerazione periratios patri-
moniali. Lo scorsoannoil nume-
10 €ra sCeso a 9 compagnie con
unimpatto disoo milioni.

I dati sono confortanti ma -

sottolinea Giannini - non biso-
gna abbassare la guardia. «Nel

settore assicurativo sono finiti
tempi delle vacche grasse, néle
imprese possono limitarsi a
piangersiaddosso. Devonomo-
strare capacita di innovazione
ed efficienza». II presidente
dell'Isvap fail caso diramidan-
nidove le compagnie e le tradi-
zionaliretinegozialisono sfida-
tedall'ingresso dinuovicompe-
titor, le banche. «La bancassu-
rance € stato un fattore decisi-
vo nello sviluppo del mercato
vita, potrebbe esserlo anche in
quello danni».

Ma anche le autorita delle as-
sicurazioni ¢ sottoposta ad uno
stress analogo. Nel loro caso la
sfida si chiama Solvency I, la
nuovanormativasuiratios patri-
moniali che entrera in vigore
dal 2012. Il nuovo sistema € pilt
complesso percheil dosaggio di
capitale verra rapportato ai ri-

schi effettivi che 'impresa cor-
re. L’esatta calibrazione dei ra-
tios & tuttora oggetto di discus-
sione ma le compagnie hanno
anche l'opportunita di calcolare
con un modello interno le pro-
prie necessita di capitale (cosi

daavvantaggiarsi maggiormen-
te della diversificazione dei ri-
schi). Nelle prime comunicazio-
nisullapreapplication dellanuo-
va normativa, inviate alla vigi-
lanza entroil31luglio scorso, sei
dei maggiori gruppi presenti
nella penisola (Generali, Axa,
Allianz, Ugf, Fonsai e Reale Mu-
tua) hanno gia annunciato che si
avvarranno dell’'opzione. Tutto
cid naturalmente aumentale re-
sponsabilita del regulator chia-
matoavalidareimodellieacer-
tificare in prima persona, per-
tanto, la solvibilita delle compa-
gnie. «Lo sachel’'organico della
Fsa-Jauthority inglese - & stato
aumentato dig7ounita per assol-
vere ai nuovi compiti». E in Tta-
lia? «Abbiamo bisogno di attua-
ried economistipervalutare sul
campo la tenuta dei conti delle
imprese. Ho chiesto diaumenta-
re ]a nostra pianta organica da
400 a 500 unita. E poi ci sono le
procedure daespletare pericon-
corsi pubblici. Per dieci posti di
funzionarioperativi, abbiamo ri-
cevuto7.500 domande. Anch’es-
so ¢ unsegno dei tempi». -
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